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 Moody’s คงอนัดับความน่าเช่ือถือของประเทศไทยท่ี Baa1 

และมุมมองความน่าเช่ือถือท่ีระดับมีเสถียรภาพ (Stable Outlook) 
     

 

นางแพตริเซีย มงคลวนิช ผู้อ านวยการส านักงานบริหารหนี้สาธารณะ วันท่ี 24 สิงหาคม 2564  

บริษัท Moody’s Investors Service (Moody’s)  ได้คงอันดับความน่าเช่ือถือของประเทศไทย (Sovereign 

Credit Rating) ท่ี Baa1 หรือเทียบเท่า BBB+  และคงมุมมองความน่าเช่ือถือของประเทศไทย (Outlook) ท่ีระดับ            

มีเสถียรภาพ (Stable Outlook) โดยมีสาระส าคญั ดงัน้ี 
 1. ประเทศไทยมีกิจกรรมทางเศรษฐกิจขนาดใหญ่และหลากหลาย โดยเฉพาะอย่างยิ่ ง            
อุตสาหกรรมการผลิตยานยนต์ท่ีได้รับการพฒันาเป็นอย่างดี และอุตสาหกรรมส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ ตลอดจน
ประเทศไทยยงัเป็นฐานของเกษตรกรรมและการท่องเท่ียวท่ีโดดเด่นและมีช่ือเสียง อีกทั้งการจา้งงาน รายไดแ้ละ  
ผลท่ีเกิดจากการกระตุน้เศรษฐกิจท าให้ประเทศไทยมีความสามารถท่ีจะรองรับการเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจ           
ท่ีเกิดขึ้นอย่างรุนแรงได ้(Economic Shock) และฐานการเงินภาครัฐท่ีแข็งแกร่งท าให้มีพื้นท่ีทางการคลงัท่ีรองรับ
แรงกระทบจาก Economic Shock ได้ นอกจากน้ี Moody’s คาดว่าการลงทุนในโครงการระเบียงเศรษฐกิจพิเศษ               
ภาคตะวนัออก (EEC) จะช่วยเพิ่มการลงทุนของภาคเอกชนและอุปสงค์ภายในประเทศในระยะ 2 – 3 ปีขา้งหน้า 
และการลงทุนในโครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่จะช่วยเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน              
ของประเทศ โดยจะดึงดูดธุรกิจใหม่และเทคโนโลยสีมยัใหม่ และเพิ่มขีดความสามารถในการผลิตของประเทศ  
 อย่างไรก็ดี แมว้่าในระยะสั้นเศรษฐกิจไทยจะไดรั้บผลกระทบจากการระบาดของโรคติดเช้ือ
ไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) แต่ Moody’s คาดว่า เศรษฐกิจไทยปี 2564 และ ปี 2565 จะขยายตวัอย่างต่อเน่ือง
อยู่ท่ีร้อยละ 2 และร้อยละ 5.8 ตามล าดับ เน่ืองจากการฟ้ืนตัวของภาคการท่องเท่ียวไทยและเศรษฐกิจโลก               
และในระยะยาวการระบาดของ COVID-19 จะส่งผลกระทบต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย           
ในวงจ ากดั 

2. ภาคการคลังสาธารณะ (Public Finance) ของประเทศไทยมีความแข็งแกร่งมากเป็นผลจาก
นโยบายและการบริหารจดัการทางการคลงัท่ีโปร่งใส รอบคอบและเป็นไปตามพระราชบญัญติัวินยัการเงินการคลงั
ของรัฐ พ.ศ. 2561 และพระราชบัญญัติการบริหารหน้ีสาธารณะ พ.ศ. 2548 และท่ีแก้ไขเพิ่มเติม อีกทั้ ง                      
หน้ีภาครัฐบาล (General Government Debt) มีอายุเฉล่ีย (Average Time to Maturity: ATM) ค่อนขา้งยาว คือ 11 ปี  
มีหน้ีระยะสั้น (Short – Term Debt) อยู่ในระดับต ่าท่ีร้อยละ 8 และมีสัดส่วนหน้ีภาครัฐบาลสกุลเงินต่างประเทศ            
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อยู่ในระดับต ่ามาก (น้อยกว่าร้อยละ 2)  เม่ือเทียบกับกลุ่มประเทศท่ีมีอันดับความน่าเช่ือถือในระดับเดียวกัน              
(Baa peers) เช่น อินเดีย ฮงัการี เม็กซิโก คาซัคสถาน อินโดนีเซีย โคลมัเบีย ฟิลิปปินส์ บลักาเรีย และปานามา เป็นตน้           
ท่ีมีค่ากลางของหน้ีสกุลเงินต่างประเทศอยู่ท่ีประมาณร้อยละ 30 นอกจากน้ี ประเทศไทยยงัมีความสามารถ             
ในการช าระหน้ีอยูใ่นระดบัสูง (High Debt Affordability)  

3. ภาคการเงินต่างประเทศ (External Finance) มีความเข้มแข็ง ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล                  
ทุนส ารองระหว่างประเทศอยู่ในระดบัสูงและสามารถน ามาใช้สนับสนุนการด าเนินมาตรการเพิ่มเติมในอนาคต            
อีกทั้งนโยบายการเงินมีประสิทธิภาพโดยสามารถคงอตัราเงินเฟ้อให้อยูใ่นระดบัต ่าและมีเสถียรภาพ 

ทั้ งน้ี ส าหรับปัจจัยส าคัญท่ีจะท าให้ Moody’s ปรับเพิ่มอันดับความน่าเช่ือถือ (Credit Rating)                  
ของประเทศไทย คือ ความส าเร็จของการด าเนินนโยบายเพื่อเพิ่มศกัยภาพ ประสิทธิภาพและขีดความสามารถ            
ในการแข่งขนัของประเทศโดยเฉพาะอย่างยิ่งการแกปั้ญหาเชิงโครงสร้าง อาทิ ปัญหาโครงสร้างประชากรสูงอายุ 
(Ageing Population) และปัญหาขาดแคลนแรงงานท่ีมีทกัษะ (Labor Skills) และปัจจยัส าคญัท่ีจะท าให้ Moody’s 
ปรับลดอันดับความน่าเช่ือถือของประเทศไทย คือ ปัจจัยทางการเมืองท่ีอาจจะส่งผลต่อการก าหนดนโยบาย              
เพื่อการพฒันาในระยะยาว การชะลอตวัของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign Direct Investment: FDI) 
และกิจกรรมทางเศรษฐกิจซ่ึงจะส่งผลกระทบทางลบต่อเศรษฐกิจและภาคการคลงัของประเทศ 
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